Die Anlageprofis, die
2010 die hochsten
Renditen erzielt haben,
erwarten weiter
steigende Aktienkurse -
in diesem Jahr und
dartiber hinaus.

" Anks Rezmer

Frankfurt

ut  zum  Anlagerisiko
wurde 2010 belohnt. Wer
auf die vergleichsweise
. stark schwankenden
F@ads mit kleinen Aktien setzte, hat
gut verdient. Und zwar iberdurch-
schmiitlich gut. Denn im Schnitt leg-
ten Aktlen 2010 weltwelt um gut
zwdlf Progent zu, Anleihen nur
etwa halb so viel. Wer auf die richii-
gen Investmentfonds setzte, konnte
zwischen 40 und 90 Prozent ein-
streichen. Dies ergibt die exklusive
Fondsbilanz 2010 des Analysehau-
ses Feri furorating fiir das Handels-
biatt. Das Rennen machten Fonds,
die die Trends des vergangenen Jah-
res richtig umsetzten: Rohstoffe,
Konjunkturaufschwung, Schwellen-
linder (siehe ,;Fondsbilanz 2010°).

LDie Fondsbilanz zeigt ein kiasst-
sches Bild®, restimiert Christian Mi-
chel; Teamleiter Fondsresearch bei
Feri Burorating, Ganz oben stiinden
die  heiflesten Anlagen, also die
chancen-, aber auch risikoreichsten
Fonds, weiter unten werde es dann
ruhiger. Fiir die Fondsbilanz hat
Feri 4801 Publikumsfonds in- und
auslindischer Anbieter aus den
wichtigsten 36 Fondsgruppen ausge-
wertet, die vor allern fiir private An-
leger aufgelegt werden.

Den griften Teil ihres neuen An-
lagekapitals steckten Privatanleger
allerdings in Mischfonds, wie der
Fondsverband ermittelte. Mit welt-
weit anlegenden Mischfonds mit fle-

Fondshilanz 2010

xibler Aktienquote strichen sie da-
mit immerhin einen mitderen Er-
trag von knapp einem Fiinftel ein.
mzwischen kaufen auch Anleger
wieder mehr Aktienfonds, aller-
dings stammmt der Grofiteil neuen
Geldes von professionellen Investo-
ren.

Reale Vermbgenswerte gefragt

Die Fondsmanager erwarten ein wel-
teres gutes Akiienjahr. Whitney
George, Chef-Stratege von Royce &
Associates, Tochter des US-Vermd-
gensverwalters Legg Mason, spricht
sogar von einer ,positiven Dekade
fiir Aktien®. George hat im besten
weltweit anlegenden Nebenwerteak-
tienforids zuletzt vor allem européi-
sche und asiatische Firmen gekauft.

In Asien hilt er besonders Gesund-
heits- und Konsumtitel fiir preis-
glinstig, In Europa bevorzugt er ex-
portstarke Firmen aus dem Norden
wie Maschinenbauer aus Deutsch-
land oder Energlefirmen aus Skandi-
navien. Den Wertzuwachs von
knapp 41 Prozent 2010 schaffte der
Global Smaller Companies Fund®”
ait Rohstoff-, Technologie- und In-
dustrietiteln.

Rohstoffe als ,reale Vermdgetis-
werte” und als Inflationsschutz blei-
ben nach Ansicht von Markus Bach-
mann, Grilnder und Fondsmanager
des Rohstoffspezialisten Craton in
Siidafrika, attraktiv. Grund: Die Kon-
junktur in vielen Regionen laufe bes-
ser als erwartet, und die lockere
Geldpolitik  in  Industrieldndern
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halte an. Bachmann schaffte mit sei-
nem Goldaktienfonds , Precious Me-
tal Fund® die hichste Wertentwick-
lung 2010 von knapp 89 Prozent.
Auf der Suche nach Goldftrderern
mit hohen Reserven wurde er zu-
letzt vor allem in Kanada findig, wo
drei Viertel seines Fondsvermdgens
investiert sind. Etwas breiter legt
Ludger Kohmischer vom deutschen
Rohstoff-Spezialisten Stabilitas an:
Aufler auf australische Edelmetall-
minen setzt er unter anderem auf
Firmen, die Spezialstoffe wie Sel-
tene Erden frdern. Kohméscher er
erzielte 2010 mit 87,4 Progzent fast
dreimal so viel Rendite wie dex
Durchschnitt der Rohstoff-und Ener-
giefonds.

Bodenstindiger kommt da Jlirgen

Gebithren Kosten schmalern be-
kanntlich die Rendite. in den
Fonds-Ranglisten sind die jahrli-
chen Managementgeblhren von
durchschnittlich 1,5 Prozent des
Yermbgens bel aktiv gemanagten
Aktienfonds und gut ein Prozent
bei Anleihefonds bereits abgezo~
gen, Hinzu kommen aber die Kauf-
gebiihr und der Ausgabeauf-
schiag, der bei Aktienfonds bis zu
fanf Prozent des Kaufprelses be-
tragen kann, Einen Bruchteil da-
von kosten passiv gemanagle
Fonds wie bérsengehandelte ETF.

Rendite Die Indizes nachbilden-
den ETF bieten Anlegern alter-
dings nur indexrenditen wie die
gut zwoif Prozent 2010 beim Walt-
aktienindex MSCI World, Aktiv ge-
managte globale Aktienfonds
brachten im Mittel mit gut 17 Pro-
zent mehtr, der Beste sogar 38 Pro~
zent, Anteger miissen aber unter
Tausenden Produkten gute finden
~und nach Branchenerfahrungen
schlagen die meisten Fonds lang-
fristig nicht ihren Vergleichsindex.
Entweder suchen Anleger daher
etwa mit Hilfe von Fondsratings
gute aktiv gemanagte Fonds oder
sie geben sich mit den kostenglns-
tigen, passiven Fonds zufrieden.




Hackenberg mit seinem Uni
Deutschland ¥S daher. Der Fonds-
manager von Union Investmnent
kauft in seinem Nebenwertefonds
Firmen mit guten Geschéftsmodel-
len. Bin starkes Gewichi auf Gilde-
meister, Deutz und etwa Pleiffer tri-
gen zum Ertrag von 50 Prozent bei.
Auch bel Undon erwartet man, dass
Aktien 2011 von der anhaltenden
Konjunkturerholung am stirksten
profitieren. - Anleihekurse diirfien
dagegen sinken.

Die diversen - Investmentbouti-
quen in der Liste zeigten, dass sich
Spezialistentum oft auszahle, meint
Feri-Mann Michel. Allerdings be-
haupteten sich auch grofRe Anbieter
wie Union oder der weltweit grifite
Vermdgensverwalter Blackrock bei
Alktien aus Lateinamerika . :
Die enttiuschendste Anlage-
klasse sind die offenen Immobilien-
fonds. Jahrzehntelang als Stabilitits-
anker fiirs Depot verkauft, verringer-
tenn - Abwertungen, Liquidititspro-
bleme sowie einige Fondsauflosun-
gen die Rendite der Sparte auf null.
Der Verlust des Anlegervertrauens
sei bitter, vor allem fiir die soliden
Fonds, meint Michel.
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stehen hoch im Kurs, vor allern fondschack

Nebenwerle.




